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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- Los datos de inflacion mostraron que si bien la inflacion core se desacelero al ritmo esperado en agosto, la cifra general repunté mas de lo
esperado y se aleja del objetivo de 2% de la Fed lo que podria poner nervioso al mercado dadas las posibles implicaciones en las tasas de
interés. IPC Core agosto: 4,3% YoY en linea con lo esperado y vs. 4,7% previo. IPC agosto: 3,7% YoY vs. 3,6% consenso; 3,2% previo.

Local:

- Para ago-23 indic6 +12,4% MoM (+306,63% anualizado), por encima de lo esperado por el mercado en +11,6% MoM. En cuanto a la
variacion respecto al mismo mes del afio anterior la suba fue de +124,4% YoY. La inflacién nucleo subi6 +13,8% MoM (+125,3% YoY). - Dado
el IPC agosto, ya se perdio cerca de la mitad de la competitividad ganada con la devaluacion post PASO. Asumiendo IPC mensual de 10%
promedio hacia adelante y A3500 fijo en 350, para la lera vuelta electoral el TC real ya estara 1% abajo de su nivel previo al salto cambiario y
para la 2da vuelta 9% abajo.

- El BCRA decidié mantener la tasa sin cambios en una TNA de 118% (209% de TEA) debido a que indicadores de alta frecuencia reflejan una
desaceleracion del ritmo de incremento del nivel general de precios desde el pico de la tercera semana de agosto, que se habria profundizado
en lo que va de septiembre.

- El Gobierno informara todos los viernes la evolucién semanal del indice de Precio al Consumidor (IPC).

- El Ministerio de Economia logré una licitacion de deuda exitosa a pesar del contexto de incertidumbre generado por los datos de la inflacién
de agosto. En el primero llamados del mes logré captar ARS 1.142,52 Bn, dejando un financiamiento neto de ARS 462.000 M en relacion a los
vencimientos de esta semana. El 55,7% de lo adjudicado en la licitacion ($636 mil millones) correspondié al nuevo Dual TDJ24, que salié a
DL-7,1%. Los 4 bonos CER combinados tuvieron una adjudicacién de $270 mil millones (23,6% del total), mientras que se emitieron $202 mil
millones de la Lecer enero (17,7% del total) y $28 mil millones de la Lelite.

- Se presentara el proyecto de presupuesto 2024 en el Congreso, con un déficit primario proyectado de 0,9% del PBI (Meta FMI).
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Calendario Econdmico

Region Lunes 18-09 Martes 19-09 Miercoles 20-09 Jueves 21-09 Viernes 22-09
Inventarios de petréleo Nuevas peticiones de
‘ Flujos de capital en Permisos de crudo de la AIE/ subsidio por desempleo
Estados Unidos o Proyecciones econémicas y | ~ . PMI de senicios (Sep)
productos a largo plazo construccion comunicado del Fomc/ | / [Bdice manufacturero
Decision tipo de interés de la Fed de Filadelfia
PMI manufacturero,
i IPC en la zona euro i Informe de inflacién del compuesto y de
(agosto) Banco de Inglaterra senicios de la zona
euro
Decision de tipos de
Emergentes S - o : - -
interés (Brasil)
Informe de avance del Mercado de trabajo. L
: - L Ewlucién de la
. nivel de actividad. Tasas e indicadores C .
Argentina - . _ L distribucion del ingreso -
Segundo trimestre de socioeconémicos. (EPH)
2023 Segundo trimestre. '
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Evolucion 5Y CDS CDS Argentina:
chile 12.966 ET &
1000 - Colombia
14/9/2023 7/9/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
" 900 - Brasil
Tasas de Referencia .
800 - Mexico
UsS 2y 5,03% 4,98% 51bps 17,6 bps 63,2 bps .
700 - Turquia
Us 10Y 4,32% 4,26% 6,2 bps 22,7 bps 48,7 bps
600 -
5Y CDS Argentina 7.366,89 bps 7.230,33 bps 136,6 bps 788,0 bps 1.371,1 bps
500 -
BADLAR Privados (1) 114,06% 114,00% 6,3 bps 37,5bps 6,3 bps
400 -
Tasa LELIQs (1) 118,00% 118,00% 0,0 bps 0,0 bps 4.300,0 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 300 1 J ; g ‘-..
200 , M ™ "
& - =N A ! A L S
Délar A 3500- MULC 349,98 349,99 -0,0% - ; 100 - SRR V —"/l"r
Délar MEP 676,97 673,89 0,5% 1,2% § 0 - - - - - - - - - - -

) 1/18 7/18 1/1a 7/ /0 70 11 7M1 1/ 7/77 122 772
Dolar CCL 696,69 710,63 -2,0% 0,8% TasaBadlarvs TM20 vs Leliq —— BADLAR
Délar / Euro 1,06 1,07 -0,5% -1,8% -0,6% 1307 Tasa Leliq
DXY (Dollar Index) 105,41 105,06 0,3% 1,7% | 1.8% o ™20
Real / Dolar 4,87 4,98 -2,2% -1,8% b -7,9%
indices (USDC) %

América ]
Merval 820,67 771,17 6,4% -13,3% 1%
50 A
S&P 500 (USA) 450,36 444,85 1,2% 0,0% 17,8%
Nasdagq (USA) 13.926,05 13.748,83 1,3% -0,8% 1% 30 1
Dow Jones (USA) 34.907,11 34.500,73 1,2% 0,5% I 5,3% o
Bovespa (Brasil) 24.531,84 #N/A #N/A 5,0% #N/A 1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/2012/20 5/21 10/213/22 8/22 1/23 6/23
Euro a CVUIULIVITLIIIUVILED €I VJOW ~ DAdTE LCIIE-10 — 4LVUV
. 2007 ___Bovespa IBEX ——SHANGAI —— S&P 500 —— MERVAL

DAX (Alemania) 16.818,41 16.817,39 0,0% -2, 7% ' 12,9% 180
CAC 40 (Francia) 7.777,16 7.699,11 1,0% -2,0% 12,3% 160
IBEX 35 (Espafia) 10.161,09 9.960,77 2,0% -1,4% 15,4% 140
COMMODITIES (CHICAGO) 120
Soja (USD/Ton.) 493,71 494,17 -0,1% -1,2% -11,6% 100

80
Maiz (USD/Ton.) 182,09 185,33 -1,8% 0,3% -31,8%

60
Trigo (USD/Ton.) 208,51 209,97 -0,7% -1,0% -28,3% 20
Petréleo WTI (USD/Barril) 88,87 86,74 2,5% 9,5% 12,7% 20
Oro (USD/Onza Troy) 1.910,32 1.919,19 -0,5% -1,5% I 4,7% o

1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/21 3/22 8/22 1/23 6/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarées R Ty —
™NA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
200,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 180,0% P °
............ ..-------""""
@ coveeene @
3 ARS 98,71% 167,26% 488.357.122.649 160,0%
7 ARS 99,50% 167,91% 24.562.463.240 140,0%
14 ARS 101,94% 171,75% 639.596.715 120.0%
21 0 % 20103004 |l i@ ereeseaesaseaeeaaes °
ARS 104,08% 174,68% 39.103.004 100,0% o e ° »
31 ARS 108,64% 182,51% 755.904.452
______________________________________ 80,0% ® TNA
3 usD 0,48% 0,48% 11.445.766 7
60,0% ® TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
Segmento Avalado MAV, CPD
CPD Avalados SGRS (ARS) 200,0%
180,0% [
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 160,0% G @ @roeeees @ e B 4
0-30 o 140,0% @ e o
103,0% 168,6% 66.558.821 68 120,0% R L ol
31-60 105,5% 164,2% 251.800.658 53 100,0% PR PORTPeT ®
61-90 109,7% 163,7% 281.488.351 75 80,0%
91-120 109,3% 153,9% 322.969.850 72 60,0% ° TNA
40,0% o TEA
121-150 127,4% 177.9% 289.082.387 33
’ 20,0%
0,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 271-300
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local ARETAL MEEEETS

Precio en USD

e Bonar 2029 = Bonar 2030 = Bonar 2035 = Bonar 2038 - Bonar 2041
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Titulos Publicos BRETAL MERRETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacion al 15-09 i
TIR AL29 Soberanos en délares
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom 50%
o ® ® LeyArg e Ley NY

AL29  9/7/2029  9/1/2024 46,09% 2,8 31,2 21.364 || % e
AL30 9/7/2030 9/1/2024 43,48% 2,8 30,7 20.897 40% GD29 Tt

35% T
AL35 9/7/2035 9/1/2024 23,38% 6,2 31,1 21.230 GD30 e,

30% . AE38 AL41
AE38 9/1/2038 9/1/2024 25,29% 51 33,9 22960 e

259% e R TS AL35

| ALAL | _9/7/2041 o/1f2024  2179% 61 _ _3L0_ _ _._ 20.950 |1 200 GD46  GD3
GD29 9/7/2029 9/1/2024 42,63% 2,8 33,3 23.650 15%
GD30 9/7/2030 9/1/2024 36,03% 3,0 35,9 24.428 10%
GD35 9/7/2035 9/1/2024 22,81% 6,2 32,0 21.725 5%
GD38 9/1/2038  9/1/2024 22,85% 53 37,5 25.500 0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50 7,00
GD41 9/7/2041 9/1/2024 20,35% 6,3 33,4 22.676 Durati -
uration (afios)

GD46 9/7/2046 9/1/2024 24,09% 4,8 32,5 21.700

LEDES EN PESOS Informacion al 15-09
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
S3103 43 31/10/2023 229,97% 0,12 86,880
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 15-09
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio
TX24 25/3/2024  25/9/2023 -5,99% 0,6 620,7
T3X4 14/4/2024 14/10/2023 -6,88% 0,7 156,3
T2X4 26/7/2024  26/1/2024 -1,57% 0,9 457,8
T4X4 14/10/2024 14/10/2023 -1,68% 1,1 154,0
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 0,11% 1,3 122,8
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 0,11% 1,5 149,3
TX26 9/11/2026 9/11/2023 5,49% 2,0 495,0
TX28 9/11/2028 9/11/2023 6,36% 2,6 477,0
DICP  30/12/2032 30/12/2023 4,85% 4,0 10330,0
PARP 30/12/2038 30/9/2023 7,64% 8,4 5050,0
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 7,82% 10,8 6703,0

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 15-09

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X18S3 -1 19/9/2023 #NUM! #NUM! 206,30
X1803 39 28/10/2023 167,24% 0,11 132,55
X23N3 65 23/11/2023  65,91% 0,18 130,40
X18E4 121 18/1/2024 44,31% 0,33 106,80

TIR Soberanos CER
12%
10% T e —
8% ] ® PARP ® CUAP
6% ® TXZ“&-""
% g ® DICP
(]
2% =
0% *2152%5
20,000 #12p12400 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
2% g
-4% ’
-6% TX24
* T3X4
-8%
Duration (afios)
TIR Letras ajustables por CER
180%
160% “\TXM
140%
120%
100%
80% -
0% W, T3X4
(] ‘\‘.
40% ) L T2x4
20% _________ S Ly =
0%
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

Duration (afios) 8
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUUA

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio
TO23 17/10/2023 17/10/2023 86,80% 0,1 99,31
TO26 17/10/2026 17/10/2023  138,28% 1,5 25,19
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio
TV24 30/4/2024 30/10/2023 -6,01% 0,67 36775,00
T2V4 30/9/2024 30/9/2023 -5,85% 1,09 37500,00
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio

TDS23  29/9/2023  29/9/2023 -97,55% 0,1 34.060

-73,45% 0,1 34.060

TDF24 28/2/2024 28/2/2024 -55,13% 0,5 37.150

-31,14% 0,5 37.150
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -45,22% 0,7 37.230
-25,66% 0,7 37.230
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -32,65% 1,0 36.990
-15,31% 1,0 36.990

* Parametros DL

* parametros CER

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 15/09

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita
29-09-23 354,50 1,29% l 31,5%
31-10-23 402,00 149%  [5.4%
30-11-23 485,00 38,6%

29-12-23 620,00 77.2%
31-01-24 720,00 105,7%
29-02-24 780,00 122,9%
27-03-24 834,00 138,3%
TNAimplicita
700,0%
616,4%
600,0%
soov e
400,0% 365,6%
300,0% 265,7%
}.93.,."1% 182,99 o
2000% T L
115,4% .
1000% o e
36,3% .
o
0,0%
-100,0%
09/23 10/23 11/23 12/23

@ FIRST

Volumen

36,7%

193,4%
369,6%
616,4%
564,8%
470,4%
408,1%

Open Interest

Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro

Vencimiento

564,8%
T rr04%,
408,1%
277,6% 267,0% 258,9%
01/24 02/24 03/24

CAPITAL MARKETS

10
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Devaluacion D
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BCRA

TNA Devaluaciéon D

laria

BCRA

1aria

3000,00%
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€202/1/5t
€20t/1/et
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-500,00%

900,00

800,00

=]

700,00

L

120

600,00
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400,00

=t M

14dg/asn

300,00

]

200,00
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o
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.250
1.200
150
1.100
1.050
1.000
950
900 —TT i
850
800
750
700
650
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

-Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

12
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Brecha Dodlar Oficial IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Var.YTD
98,01%

Var. Mensual
-0,01%

Cotizacion
349,98

Fecha
15/9/2023

@ FIRST
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Brechas MEP y CCL

Cotizacion CCL Brecha CCL
734,89 109,98%

Brecha MEP
94,80%

otizacion MEP

681,76

900

800

700

600

500

Pesos

400

300

200

100

N
Q¥

Q QS
> QQ’ QS» (5»
N

>
O\ G > > >

Oficia

— \IEP

CCL

o> o
o)\b‘\ o)\<°\
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MARKETS

usDC Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS

% en ARS CEDEARS DE ETFS

ion

Evoluci

Var % ARS

Cedear de ETF

SPY.BA

DIABA
XLF.BA

EWZBA

QQQ.BA

ARKK.BA

XLE.BA

EEM.BA

—SPY.BA

——DIA.BA

—EWZ.BA

QQQ.BA
e ARKK.BA

= XLE.BA

= EEM.BA

400,00%

350,00%

300,00%

250,00%

200,00%

150,00%

100,00%

50,00%

0,00%

L S0/t0
L v0/LT
L ¥0/0¢
L v0/€T
L ¥0/90
L €0/0¢€
- €0/€C
L €0/9T
- €0/60
L €0/20
L zo/€t
L 20/91T
L 20/60
L 20/20
L 10/9T
L T0/6T
L 10/TT
L 1T0/S0
L T1/6C
L et/ee
L ZT/ST
- 21/80
L ZT/10
L TT/ve
L TT/LT
L TT/0T
L TT/€0
L 0T/LT
L 0T/0C
L OT/€T
L 0T/90
- 60/6T
L 60/7C
- 60/ST
L 60/80
- 60/T0
- 80/S¢
- 80/8T
- 80/1T
- 80/t0
L £0/8C
L L0/TC
L L0/vT
L £0/L0
L 90/0¢€
L 90/€t
L 90/91T
- 90/60
L 90/20
L G0/9T
- G0/6T
L G0/TT
- S0/S0
- ¥0/8¢
L ¥0/1¢
- v0/vT
L ¥0/L0

€0/1¢€
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Evolucion Merval 0

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 15/09

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $

MACRO $

BYMA L5 BYMA ¢
b‘

CENTRALPUERTO ___ =m §

COMERDEL PLATA scP $

CABLEVISION HOLD

EDENOR NEdenor $

FRANCES BBWVA §

$

GP FINGALICIA

MIRGOR

Dampar’norcua

PAMPA ENERGIA
GPOSUPERVIELLE  sueenviere  $
TRAN GAS NORTEC W= & ¢
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG i, RLSEATIOINN §
GP FINAN VALORES - .
:

YPF SOCIEDAD

Utima

532.920,51

556,00

1.619,00

426,00

448,00

45,80

1.830,00

435,65

1.130,00

1.136,50

8.555,00

1.154,30

385,00

718,00

1.613,85

399,00

504,00

118,00

9.320,10

Var % Diaria

-2,75%

-0,80%

-4,78%

-2,52%

-2,64%

-2,66%

-0,95%

-4,11%

-7,70%

-2,79%

-3,76%

-4,62%

-2,95%

-4,96%

-4,05%

-2,09%

0,30%

-2,07%

-3,07%

Var % Semanal

-8,74%

-5,12%

-10,91%

-8,49%

-10,53%

-8,67%

-5,74%

-9,81%

-13,64%

-9,38%

-6,95%

-11,74%

-8,45%

-10,70%

-9,21%

-8,49%

-4,18%

-8,64%

-9,04%

@ FIRST

Var % YTD

163,71%

93%

88,54%

100,65%

111,82%

133,55%

83,76%

27%

148,24%

54,58%

162,40%

151,06%

99,72%

98,98%

116,26%

122,03%

79,91%

96,13%

906.989

557.618

252.138

1.041.187

1.559.341

11.473

511.065

199.269

1.679.614

4.958

1.116.260

852.657

144.139

301.307

296.988

382.258

630.323

394.282

CAPITAL MARKETS

Volumen
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Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 15/09

Ticker

ETF MSCI Argentina

FRANCES BBWVA
MACRO @
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA “Pampaecnergia

SUPERVIELLE

GPO SUPERVIELLE

TELECOM
T —.

TELECOM

TRAN GAS DEL SUR tgs 4

TENARIS = Tenaris
IRSA -

- -
CENTRAL PUERTO ___ =m
TERNIUM ARG e RS RAL P AL
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Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears (M SEEITAL MEERETS

COTIZACION CEDEARs AL 15/09

(o)
Ticker Var % Diaria Ver % Var % YTD Volumen

Semanal
APPLE .‘ $  13.110,00 -0,32% -5,68% - 194,9% 47.936
TESLA T $  12.107,00 -2,27% -5,25% _30,3% 22.221
PETROBRAS L reraosras  $ 10.790,00 0,26% -4,94% - 224,6% 13.238
ALIBABA GROUP £ $ 7.339,50 -0,70% -8,34% - 119,7% 9.910
GENERAL ELECTRIC @ $  10.275,00 -1,44% -4,29% - 192,5% 765
MICROSOFT CORP B s sisso0 0,58% -3,01% - 200,6% 22,576
BARRICK GOLD sarmck  $  11.600,00 -0,40% -3,71% - 98,5% 6.424
VALE w vale S8 4.886,00 0,62% -5,60% . 73,3% 8.662
BANCO ITAU $ 3.959,50 1,81% -2,20% - 152,0% 2.115
AMAZON amazon $ 705,00 -0,28% -1,54% - 254,3% 311.877
BANCOBRADESCO D pradesco 2.116,00 0,31% -3,77% - 120,8% 41.640
GOOGLE Go gle $ 1.721,50 -0,15% -2,44% - 229,5% 128.622
MC DONALD'S $ 8.523,00 -0,64% -2,61% - 127,1% 9.391
NETFLIX NETFLIX $  20.278,00 -0,91% -4,34% - 219,5% 3.254
FACEBOOK 00 $ 9.107,50 -0,79% -3,83% _ 12.667
COCA COLA @@ﬁ $ 8.550,00 -0,89% -3,94% - 97,5% 107.486
BERKSHIRE HATHAWAY Brusie g 95 115 00 -0,39% -3,35% - 150,9% 10.924
BIOCERES SEMILLAS f@/ $  16.283,00 -2,75% -7,42% - 96,4% 1.685

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terré, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
Back Office
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BUENOS AIRES FIRST Capital Markets S.A.

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A” Agente de Negociacion

C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires. registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
(+54 11) 5235 1032 AAPIC — Fondos Comunes de Inversion

contacto@firstcma.com registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



